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DATOS RELEVANTES

Relaciones insumo-producto
siguen deterioradas

Durante el Ultimo mes, el poder de
compra de los granos no mostro
mejoras, sino gue se mantuvo
estable, con una relacion aun baja
frente a la mayoria de los insumaos,

costos e inversiones agropecuarias.

Las excepciones contindan siendo
los inmuebles vy los fitosanitarios, vy
se le suma camionetas este mes.

Leve mejora para fletes

La relacion de precios relativos
entre |os granos vy el flete mejoro
en los ultimos 30 dias, impulsada
por el aumento en el valor de los
granos y la aclaracion de que la
tarifa se acordo en marzo pero se
considera vigente desde enero.

Esta tendencia se tradujo en una
mejora mensual del 9% para la
soja y el trigo, y de hasta el 5%
para el maiz. Aungue se
mantiene en niveles
historicamente altos.

@C_ONINAGRQ

Mejora el valor de la hacienda

El poder de compra de la
hacienda continda en una
tendencia ascendente,
registrando mejoras mes a mes.
En particular, el novillito
experimento un incremento del
13% en su precio durante el
Ultimo mes, lo que fortalecio su
valor relativo frente a la mayoria
de los insumos, costos e
inversiones agropecuarias.



Comparado con el promedio de 5 anos

Ganaron poder de compra Perdieron poder de compra Se mantiene la tendencia
respecto a: respecta a; observada en 2024 en cuanto al

poder adquisitivo de los granos.

Glifosato . Fletes o

UREA . Gasoil En téerminos generales, 10s granos
Inmuebles rurales Magquinaria mantienen una relacion favorable
Inmuebles urbanos . Haciendg frente a fertilizantes, inmuebles,
Semillas Salario empleado rural semillas y, este mes, tambien

Camionetas frente a las camionetas.

DAP . ,
Y los granos contindan perdiendo

poder de compra frente a la
mayoria de los insumaos, costos e
inversiones agropecuarias.
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A raiz de la mejora en el precio

Comparado con el promedio de 5 afos de la hacienda en los ultimaos
meses, su poder de compra ha
Ganaron poder de compra Perdieron poder de compra mejorado frente a la mayoria
respecto a. respecto a; de los insumos vy costos
agropecuarios.
1. Inmuebles rurales 1. Salario empleado rural
2, Inmuebles urbanos Se ha fortalecido la relacion
3. Maiz positiva frente a las pasturas,
4, Pustgros inmuebles y maiz, mientras
5. Camionetas gue, al mismo tiempo, ha
6. Alambre pasado a tener una relacion
7. Ternero 5 favorable respecto a la compra
8. Construccion de camionetas y alambre en

comparacion con el promedio
de los ultimos cinco anos.
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Comparado con el promedio de 5 anos

Ganaron poder de compra
FESDECtO d.

Maiz

Inmuebles rurales
Inmuebles urbanos
Camionetas

Semillas alfalfa
\aca conserva buena
Tractor

N e

Perdieron poder de compra
FESDECtO d.

1. Salario empleado rural
2. Terneras R.C

El poder de compra de |la
leche ha seguido mejorando
en términos interanuales v
en comparacion con el
promedio de los Ultimos
cinco anos.

Sin embargo, respecto al
mes anterior, perdio
capacidad de compra frente
g terneras recien nacidas y
mostro un deterioro en su
poder adquisitivo frente al
salario rural, tanto en la
comparacion anual como en
el promedio quinguenal,
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L L Variacion en
Variacion en | Variacdion :
. cantidd
. cantidd % respecta
Producto Unidad Ultimo dato . ) respecto a
respecto a afo a afo )
; ) promedio 5
anterior anterior )
anos

Glifosato 54% kg soja para comprar 1 It de glifosato 14,3 89 - 55
Fosfato diomonico lkg de soja para comprar 1 kg de DAP 26 05 -17% 01
Flete 300 km lkg de soja paro pagar un flete de 300 km por tn 13,6 129 13% 26,2
Salario Empleado rural tn de soja para pagar un salario de empleado rural 2.4 09 - 0,7
Gasoil lkg de soja para comprar 1 |t de gasoil 4.4 0,4 9% 1,3
Cosechadora - S5505530 tn de soja para comprar una cosechodora 15741 53,3 4% 3859
Sembraodora - TX Megao 13/52 tn de soja paro comprar una sembradora 3901 51,4 -12% 896
Traoctor - 6135d tn de sojo para comprar un tractor 4699 13,6 3% 171
Hilux c/d DX 2.5 4x2 TDI tn de soja para comprar una camioneta 128,1 22,0 -15% 131
Campo en zond maicera tn de soja para comprar una hectdrea 55,1 9.8 -15%| - 101
Depto 1 dormitorio - CABA tn de soja para comprar Tm?2 75 15 -17% |- 13
Costo construccion - Cha tn de soja para comprar construir 1m?2 2.1 0,3 18% 0,4
Ternero 160-180 kg kg de soja para comprar 1 kg de ternero 10,5 1.8 20% 3.0

Fuente: CONINAGRO en base a Agroseries-CREA, Matba-ROFEX y Mdrgenes Agropecuarios

Variacion %
respecto a
promedia 5

afos

¢Como leer la tabla?

En rojo, ahora se
necesita X% mas
soja que el afo
anterior o el
promedio de Ultimos
5 anos.

En verde, se necesita
X% s0ja menaos.
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REBISEERTEAERNS O

¢Cuantos kg de soja se necesitan para comprar 1 kg de DAP?

4.0
3,5
3,0
2,5 Febrero 2025
26
2.0
1,5
10 Febrero 2024
0,5
S22 T/ IIIIIIIITE
S Lo Lo 5cogebh i togobltbssLbLE6EL4
2853985252800 2859508835985 8E83598T L Promedio 5 afios

Notas:
-Soja disponible
-DAP - Fosfato diamonico )
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| SoiA-MAguAR. )

¢Cuantos tn de soja se necesitan para comprar una cosechadora?

2.000,0
1.800,0
1.600,0
1.400,0 1.574,1 Febrero 2025
1.200,0
1000.0 1,521 +53 +4%
T tn tn var %
800,0
600,0 Febrero 2024
400,0
1188 +386 +32%
200,0 tn tn var %
STLETE R LR R oS LAl E L ey La YR Promedio 5 afos
1 1 _O D > I [} I | 1 ] 1 1
Notas: g - ) é = = =) 2 @ = % § @ = - é EJ E N é EJ

-Soja disponible
-Cosechadora John Deere S550S
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(soA-chMONETA @)

cCudntos tn de soja se necesitan para comprar una camioneta?

180,0
160,0
140,0
Febrero 2025
120,0
128,1
100,0
80,0
20 Febrero 2024
40,0
20,0
(@] ; O (@m)] & & & & [QV] [QV] [QV] [QV] ™ (ap] ™ ™ <t '>E‘ <t < LO . -
L R L e e e Promedio 5 afios
@ o o W = I @ (@) o O @ O o O @ o O &
- © C e © - g © & = g © & %= o Cc
Notas:

-Soja disponible
-Camioneta - Hilux c¢/d DX 2.5 4x2 TOI
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(SosA-ivERNADA @)

¢Cudntos kg de soja se necesitan para comprar 1kg de ternero?

14,0
12,0
10,0
10,5 Febrero 2025
8,0
8,7 +1,8 +20%
6,0 kg kg var %
4,0
Febrero 2024
2,0
7,5 +3,0 +39%
- kg kg var %
S § §8 & &8 &8 8 &8 ¥ & ¥ §¥ ¥ ¥ Q Q¥ ¥ ¥ ¥ ¥ &
A > 6 2 0 > o = A4 > o > A X &6 2 A S 65 L2 8 o
Egg‘gﬁgg‘gﬂgggﬁgg‘g@gggﬂ Promedio 5 arfios
Notas:

-Soja disponible
-Ternero 160-180 kg
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(soa-camros @)

¢Cuantos tn de soja se necesitan para comprar una hectarea?

80,0
80,0
70,0 Febrero 2025
60,0 /\
55,1
50,0
Febrero 2024
40,0
65,1 -10,1
30,0 tn tn
S § 5§ § § 8§ § %Yy Y¥YILILIIIIE
2 2 2 3 & &8 & &8 &8 & 8 3 2 T g 3 82 33 9 3 <2 Promedio 5 anos
- £ © € ¥ g © &£ + € ©§ £ = £ © £ = £ © €& +
Notas,

-Soja disponible
-Hectdrea en zona maicera
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L L Varigcion en
Variacion en Variadion )
) cantidd
, . cantidd % respecto
Producto Unidad Ultimo doto ; ) respecto a
respecto a afio a afo .
) . promedio 5
anterior anterior ;
anos

Glifosato 54% l<g maiz para comprar 11t de glifosoto 213 185 12,3
UREA granulada l<g de maiz para comprar 1 kg de UREA 2,6 17 0,6
Fosfoto diomonico lkg de maiz para comprar 1 kg de DAP 39 15 -28% 04
Bolso maoiz hibrido lkg de maiz para comprar bolsa de 40 kg de semillos 710,0 199,7 -22% 15
Flete 300 km lkg de mafz paro pagar un flete de 300 km por tn 1691 42 -2% 19,5
Salario Empleado rural tn de maiz para pagar un salario de empleado rural 35 09 35% 0,7
Gasoil lkg de mafz para comprar 1 It de gasoil 6,6 04 -6% 13
Hilux c/d OX 2.5 4x2 TDI tn de maiz para comprar una camioneta 190,6 67,4 -26% 6,2
Campo en zona maicera tn de maiz para comprar una hectdrea 819 29,7 -27% 295
Ternero 160-180 kg lcg de maiz para comprar 1 kg de ternero 15,6 0,6 4% 2.8
Capon tipificado lkg de maiz para comprar 1 kg de capon 81 06 8% 10

Variacion %

respecto a

promedio 5
aros

-20%
-9%
0%
13%
26%
24%
-3%
-26%
22%
15%

Fuente: CONINAGRO en base a Agroseries-CREA, Matba-ROFEX y Mdrgenes Agropecuarios

¢Como leer la tabla?

En rojo, ahora se
necesita X% mas
maiz que el afo
anterior o el
promedio de Ultimos
5 anos.

En verde, se necesita
X% maiz menos.

-



(MARZ-FERTUZANTE )

¢cCudntos kg de maiz se necesitan para comprar 1 kg de UREA?

6,0
50
4,0 Febrero 2025
2,6
3,0
2,0
Febrero 2024
1,0
8 8§ &8 & ¥ ¥ ¥ ¥ § ¥ & & &8 &€ & €8 § & § & & Promedio 5 arios
a > 6 2 9 = o = A > o = a > o6 > 4a > &6 = 0o
@ o o o w = o 2 @ @) o @) @ (@) o @] @ S o @) @
Notes: =~ E © & = ° T & © = = E © ©c = £ © & ¥

-Maiz disponible
-Urea granulada
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Maz-semuss @)

¢cCuantos kg de maiz se necesitan para comprar 40 kg de semillas?

1.200,0
1.000,0
/10,0
800,0 Febrero 2025
600,0 909,6 -200
kg s]
4000 Febrero 2024
200,0 708,5 +1,5
kg kg
3 2 2 2 8§ § & & % & % & ® © © © ¥ I I I @ Promedio 5 anos
a > o 5 T > o 3 a > o 5 a > o 5 o)
Notas: N g S 2 - £ o©o ¢ & = S = < g = g e 2 2
-Malz disponible

-Bolsa de semillas de 40 kg de maliz hl’brido
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maiz-reEE @

¢Cuantos kg de maiz se necesitan para pagar flete de 300 km por tn?

250,0
200,0
Febrero 2025
150,0
169,1
100,0
Febrero 2024
50,0
149,5 +19,5
kg kg
o o o o N T o e G G B A S I S Promedio 5 anos
A = 6 X2 o0 > o = A4 > o6 > A X 6 2 & S 5 L oA
@ @ o o W O S 2 o O o O ] @) o O @ O o O o
Notas: - E © t SRS - £ ©O €& = £ © € = £ g c «

-Maiz disponible
-Flete de 300 km por tonelada

N[ st AR




Variacion en
Variacion en Variacion cantidd Variacion %
, o cantidd % respecto respecto @ ¢como leer la tabla?
Producto Unidad Ultimo dato i i respecto a .
respecto a afio | @ afo , promedio 5 _
, , promedio 5 B En rojo, ahora se
anterior anterior anos | ) ’
afios necesita X% mds
Glifosato 54% kg de trigo para comprar 11t de glifosato 209 [- ne [ -86% - 6,0 -22%  trigoqueelafo
UREA granulada kg de trigo para comprar 1 kg de UREA 26 |- 09 -26% |- 0,1 -2% Gntenorl 0 el .
, promedio de ultimos
Flete 300 km lkg de trigo para pogar un flete de 300 km por tn 166,1 24,8 18% 470 39% 5 afios
Salario Empleado rural tn de trigo para pagar un salario de empleado rural 34 1,3 - 1,2
Gasoll kg de trigo para comprar 11t de gasaoil 6,5 0,8 13% 2,2 En verde, se necesita
Hilux c/d DX 2.5 4x2 TDI tn de trigo paro comprar una camioneta 1872 |- 23,2 1% 30,8 20% X% trigo menos,
Campo en zona maicera tn de trigo para comprar una hectdrea 805 |- 10,5 -12%|- g1 -10%

Fuente: CONINAGRO en base a Agroseries-CREA, Matba-ROFEX y Mdrgenes Agropecuarios




| TRie0-FERMUZANTE )

¢Cuantos kg de trigo se necesitan para comprar 1kg de UREA?

50
4,5
4.0
3,5
Febrero 2025
3,0 26
2,5
2,0
1,5 Febrero 2024
1,0
0,5
2 &§ 8 8 &8 &8 &8 &8 f & ¥ &8 ¥ & ¥ g ¥ ¥ ¥ ¥ & Promedio 5 anos
A = & 2 o > o = A4 > 6 > 4 S 6 2 &5 L 45 L2 A
4] O @) o N O =) = o] O o (@) o] O o (@) a O o (@) a
- £ © Cc £ © & = £ ©o € = £ © £ = £ g . *
Notas:.

-Trigo disponible

(oot ) (GAES




‘meo-ReE €)

¢Cuantos kg de trigo se necesitan para pagar flete de 300 km por tn?
200,0
180,0
160,0

166,1
1400 Febrero 2025
120,0
100,0
80,0
500 Febrero 2024
40,0

1191 +47
kg kg

20,0

< < o Promedio 5 anos
(e} (O] e\

feb-20
may-20

Notas:
-Trigo d|spomble
-Flete de 300 km por tonelada

G @ouore

ago-20
nov-20
feb-21
may-21
ago-21
nov-21
feb-22
may-22
ago-22
nov-22
feb-23
may-23
feb-24




‘Tmeo-easol €)

¢Cuantos kg de trigo se necesitan para pagar 1 litro de gasoil?

8,0
7,0
6,0
6,5
5 Febrero 2025
4,0 5,7 +0,8 +13%
kg kg var %
3,0
Febrero 2024
2,0
1,0 4,3 +2,2 +53%
' kg kg var %
o o o o N o~ N B ol ol N o ™ ™ ™ ™ < <t <t <t o) Promedio 5 anos
¥ o§ @ g ¥ Y oY Yo gy g g g g g 9 g § g
4 > o = £ > 9 = o0 > o = o > o = 4 > o = o
£ 2 g B2 < 5 c & g2 g 2 & 2 g 2 g 2 g 2 ¢
Notas: = h - = = b = - E h -

-Trigo disponible
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o o Variacion en L
Variacion en Variacion Variacion %
cantidd
. . cantidd % respecto respectoa
Producto Unidad Ultimo dato i ) respecto a .
respecto a afio a afio , promedio 5
. . promedio 5 B
CIFItEFIDr UntEﬂDr - anos acﬁmo Ieer Iu tublu?
afos
Alambre 17/15 lkg de ternero para comprar un rollo de alambre 476 |- 33,1 23,3 )
Alfalfa EBC 80 lkg d kg d illa de alfalf 27 1,4 07 En rojo, ahora se
alfa | kg de ternero para comprar 1 kg de semilla de alfalfa , , : necesita X% mds kg
Rye Grass Anual Rio lkg de ternero para comprar 1kg de semillo de rye grass 05 |- 05 0,2 de ternero gue el
Salario Empleado rural lkg de ternero para pagar un salario de empleado rural 2242 52,0 77 afio anterior o el
Tractor - 6135J lkg de ternero para comprar un tractor 447087 |- 7.484 2.449 promedio de ultimos
Hilux c/d DX 2.5 4x2 TDI kg de ternero para comprar una camioneta 12.1837 |- 4976 3.236 5 anos.

Campo en zona de cria lkg de ternero para comprar una hectdrea en zona de cria 908,0 |- 372 582 .
Depto 1 dormitorio - CABA lg det 1m2 742 |- 317 4390 I VETEE, 52 MECESE
D r «g de ternero para comprar 1 m X% kg de ternero
Costo construccion - Cha lkg de ternero para construir 1m2 2000 |- 4 33 menos.

indice Merval kg de ternero para construir un indice Merval 689 182 260

Fuente: CONINAGRO en base a Agroseries-CREA, Matba-ROFEX y Mdrgenes Agropecuarios
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| TERNERO-ALAMBRE ("

¢Cuantos kg de ternero se necesitan para comprar rollo de alambre?

120,0
100,0
80,0 Febrero 2025
60,0 47,6 80,7 -33,1
kg kg
40,0
Febrero 2024
20,0
8 8§ 8§ & ¥ ¥ ¥ ¥ 8§ ¥ ¥ & & ¥ & € & & & & & Promedio 5 afios
A = 6 X 0 > o = 4 > o6 > A X 6 > A X 56 2 o5
@ @) o o W = o 2 @ @) o O @ (@) o O @ O o O cu
“— E ) c & wn] — = O C — c ) c y— = ] c —
Notas:
-Ternero 160-180 kg

\lambre 17/15

N



 TERNERD - MAQUINARIA ("

¢Cuantos kg de ternero se necesitan para comprar un tractor?

70.000,0
60.000,0
44,709
50.000,0
Febrero 2025
40,000,0
52,2 -1,5
30.000,0 mil kg !
20.000,0 Febrero 2024
10.000,0 47,5 -2,4
mil kg mil kg
8 8 8 & ¥ ¥ Yy NN NN QO Q& I I I I Q@ Promedio 5 afios
A > 6 2 o > o =zZ A8 > o0 > a4a > o6 = 4&a 5 &6 2 o
a O o o W =) S 2 a O o O a O o O a @] o O a
Notass . E © & E ©° - £ ©O £ = £ © £ ¥ £ ©o £ +

-Ternero 160-180 kg
-Tractor John Deere 61354

(R
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TERNERO-CAMPOS

¢cCudntos kg de ternero se necesitan para comprar un hectdrea?

2.500,0
2.000,0
Febrero 2025
1.500,0
"\1 908,0 12800 372 -29%
1.000,0 kg kg var %
Febrero 2024
500,0
1.490 -582 -39%
kg kg var %
S 8 2 25 § 85 ¥ ¥ Y Y S8 QL8 I I I I B pomedosaios
0 > (@) > @ o o o 0 > (@] = ] > (@) = e > (@] > i)
G O @) o N S cC N O o 8 G O o 8 G ] @) 8 G
Notas, E o - = E e E o S o

-Ternero 160-180 kg
—Hecmreo de campo en zona de crlo




L L Variacion en L
Variacion en | Variacion . Variacion %
) cantidd
. cantidd % respecto respecto a
Producto Unidad Ultimo dato . . respecto a )
respecto a afo a afio ) promedio 5
) ) promedio 5 )
anterior anterior ) anos .
afios éComo leer la tabla?
Maiz kg de novillito para comprar 1tn de maiz 782 |- 6,2 7% |- 231 -23%
Alfalfa EBC 90 kg de naovillito para comprar 1 kg de semilla de alfolfo 3,3 |- 19 1,0 _249, En rojo, ahora se
. o ,
Rye Grass Anual Rio kg de novillito para comprar 1kg de semilla de rye grass 06 |- 06 03 _ necesr{,u,X/o mus kg
T 160-180 | kg d it 1kg de t 12 a0 01 2 de novillito gque el
ernero 160- kg kg de an! | 0 para comprar 1 kg ‘.E ernero 2 |- ' : -4% afio anterior o el
Salario Empleado rural kg de novillito para pagar un salario de empleado rural 2742 56 1 0% promedio de Ultimos
Tractor - 6135J kg de novillito para comprar un tractor 54.668,5 |- 11.541 4.841 -8% 5 anos.
Hilux c/d DX 2.5 4x2 TOI kg de novillito paro comprar una camioneta 14,8979 |- 6.870 4576 -23%
Campo en zona de invernada kg de novillito para comprar una hectdrea en zona de invernada 3.3308 |- 1.540 2.293 En verde, se necesita
Depto 1 dormitorio - CABA kg de novillito para comprar 1 m2 873,3 |- 435 653 X% kg de novillito
Costo construccion - Cba kg de novillito para construir 1 m2 2446 |- 14 49 -17% Menos.
indice Merval kg de novillito para construir un indice Merval 843 199 301

Fuente: CONINAGRO en base a Agroseries-CREA, Matba-ROFEX y Mdrgenes Agropecuarios

-



Novwmo-maiz

¢Cuantos kg de novillito se necesitan para comprar 1tn de maiz?
200,0

180,0
160,0

1400 Febrero 2025
120,0

100,0 /8,2
80,0

60,0
40,0

Febrero 2024

20,0 101,3 -23,1
kg kg

Promedio 5 anos

feb-20
may-20
ago-20
nov-20
feb-21
may-21
ago-21
nov-21
feb-22
may-22
ago-22
nov-22
feb-23
may-23
ago-23
nov-23

feb-24
may-24
nov-24
feb-25

Notas:
-Novillito
-Maiz disponible

N




 NovILLTO - TERENERD ("

¢Cuantos kg de novillito se necesitan para comprar 1kg de ternero?

1,8
1,6
1,4
1,2 Febrero 2025
1,22
1,0
0,8
0,6
Febrero 2024
0,4
0,2
8888§§§§QQSQQQQQ§§§§£ Promedio 5 arios
fan) > (] > 5 o fan) > (@] > ) > ()] > ) > (@] = O
o] O =) (@) Z 8‘ = Ny O =) 8 a O o o a O =) o @
Notass B S & £ O g © & = g © €
-Novillito

-Ternero 160-180 kg

(s




Variacion en

Variacion en | Variocion ) Variacion %
. cantidd
; - cantidd % respecto respectoa
Producto Unidad Ultimo doto ; ; respecto a :
respecto o ano a afo ) promedio 5
) ) promedio 5 .
anteriar anterior ; anos
afos
Maiz It de leche para comprar 1tn de maiz 483,3 |- 95 -2% 979 -17%
Alfolfa EBC 90 It de leche para comprar 1 kg de semilla de alfalfo 20,6 |- 10,4 - 41 -17%
Terneras R.C de 12 0 14 It de leche para comprar una ternera 2.251,7 2804 14% 4738
\Vaca conserva buena It de leche paro comprar 1 kg de vaca 2.8 |- 05 -16% 06
Salario Empleado rural It de leche para pagar un salario de empleado rural 1.730,2 429 161
Tractor - 61354 It de leche para comprar un tractor 34498371 |- 49,560 2.970
Hilux c/d DX 2.5 4x2 TOI It de leche para comprar una camioneta 94,012,7 |- 35.704 18.377 -16%
Caompo en zona de invernado |t de leche para comprar una ha en zona de invernada 21.019.1 |- 8.005 11.819
Depto 1 dormitorio - CABA It de leche para comprar 1 m2 a:o/lls(s 2.287 3.404

Fuente: CONINAGRO en base a Agroseries-CREA, Matba-ROFEX y Mdrgenes Agropecuarios

¢Como leer la tabla?

En rojo, ahora se
necesita X% mads
litros de leche gue el
ano anterior o el
promedio de ultimos
5 anos.

En verde, se necesita
X% litros de leche
menos.

U b



¢Cudntos It de leche se necesitan para comprar 1tn de maiz?

800,0
800,0
/00,0
600,0 Febrero 2025
493,3
500,0
400,0
300,0
Febrero 2024
200,0
100,0
S § S 85 5 5 PN Y Y Y ITLREIIIYE
29 » 2 3 8 &8 &5 & €2 3 & 3 2 z3 g 3 £ z g 3 %
- £ © € ¥ E O & - £ ©§ € w £ © £ = g ©o <. +
Notas:

-Litro de leche al productor



¢Cuantos It de leche se necesitan para comprar 1kg de ternera R.C.?

6.000,0
5.000,0
4,000,0 Febrero 2025
3.000,0 1,971 +280  +14%
2.2517 It It var %
2.000,0
Febrero 2024
1.000,0
2.7125 -474 -17%
It It var %
A = &6 2 o = 9o = A4 > o = A4 > &6 > A = &6 2 A&
a @) =) (@) N =) D = a O =) (@] ol O (@) (@) @ () @) (@) @
y— E O c - O y— E O c y— E ) c w— = ] c w—
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