INFORME TECNICO: SEMAFORO DE ECONOMIAS REGIONALES

Mercado estancado y a la espera de
novedades

Precios que tientan a la nueva cosecha.

Reacomodando esquemas de producciény
costos cambiantes

Pese a los precios de Novillo y Ternero por
encima de la inflacidn, costos y feedlots
complicados

Sin repunte

Indicadores negativos casi en todo un afio

Aun las sefiales no son positivas: costos,
produccién y mercado.

Gran baja de precios en noviembre.

Precios atrasados, costos empujados por la
sequia. Se estd vendiendo la hacienda de
los tambos

0 Crisis

DESTACADOS:

El semaforo del mes de

diciembre muestra: 2 verdes,
5 amarillos y 12 rojos, mismos
numeros que el mes anterior.
Un punto importante, este es

el ultimo semaforo pre-
devaluacion, ya en los

proximos meses comenzara a
verse los efectos tanto en los
costos, en los ingresos y en los

mercados de referencia. Los
datos de este informe
corresponden al mes de
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Recuperando desde la sequia

Estabilizindose la oferta

Recuperando exportaciones

Persisten los altos costos

Esperando nuevas sefiales
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noviembre, e indican que los volumenes de produccién y la superficie o stock estimada es menor que la
campafia anterior en 10 actividades, atin no se ha superado el efecto de la sequia.
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Mejoran las sefiales, pese a la pobre
dindmica exportadora.

Mercado estancado pese al repunte de
precios en noviembre

Dindmica esperando los precios de
navidad.

Vides en brotacion, con altos costos e
ingresos afectados por el clima.

Mercado estable. Algo retrasados los
precios, suben en diciembre

11-23



@ CONFEDERACION INTERCOOPERATIVA AGROPECUARIA

Las subas de precios (al productor) por encima de la inflacidn se observan sélo en 8 actividades. Pero la cuenta
a pagar también se hace mas grande: los costos se mueven por encima de la variacién interanual de los
precios, en diez actividades. Las exportaciones, uno de los temas de actualidad, se han recuperado sélo en 5
actividades®. Cambios en esta variable deberian esperarse en los seméforos posteriores a la variacion del tipo
de cambio.

MaANi

A continuacién, tal como en informes anteriores, brindamos un poco mas, un extra, de esta economia
regional. Se realiza en el centro del pais, con foco en la provincia de Cérdoba, se siembra en primavera y se
cosecha en otofio. Por la importancia del proceso post-cosecha en la generacién de valor, cuenta con
participacion de cooperativas. Cuenta con una Camara representativa y un Clister Manisero: vinculos
estrechos de innovacidn junto a universidades, INTA y empresas de desarrollos bio-tecnoldgicos. Ha habido
un esfuerzo conjunto de impulso de esta actividad en los ultimos afios, con foco en las buenas practicas y el
cuidado del suelo?. El mani es un cultivo que requiere inversiones en tecnologia (dolarizada) que no se pueden
posponer: el gasto directo suele ser casi dos o tres veces el de un maiz de alta tecnologia. Los alquileres, a su
vez, tienen valores superiores a otros cultivos. El mani se exporta (mas del 90%) en forma de grano para
consumo directo o industrializado (aceite, harina, pasta), atravesando procesos de limpieza, descascarado y
clasificacién. No es un grano que pueda almacenarse durante afios, y la comercializacidn se gestiona a la par
del cultivo. Recientemente la cadena estuvo afectada por la sequia, por lo que la campafia anterior dejé escasa
produccion.
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Fuente: Area de Economia en base a INDEC y BCCBA.

Los precios del mani, principal variable de los ingresos de los productores, se determinan internacionalmente,
con grandes caidas en la post-pandemia y estacionalidad en la cosecha argentina. Variaciones en el tipo de
cambio y de las alicuotas a los derechos de exportacidon se traducen en forma directa a los precios, por ello la
preocupacién ante los recientes anuncios. Esta cadena, en caso de contar con un 15% de derechos de
exportacidon, como se ha anunciado, pese a ser una economia regional, se espera que genere rentabilidad
negativa adicional en toda la cadena, justo a mitad de la campafia. Un desincentivo de este tamario generara

! Comparacién de los promedios maéviles 12 meses: valores exportados de los productos con valores publicados por INDEC en los
periodos: nov-23 a oct22 vs oct-21 a nov22.
2 Para el cultivo se recomienda: rotaciones largas (1 en 4 afios), siembra directa y cultivos de cobertura luego del mani.
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una pérdida de producciéon posterior y de mercados, arrastrando eslabonamientos con los sectores de
servicios y tecnologia.

En el Semaforo de Economias Regionales, el Mani esta en verde con la informacion de noviembre de este afio,
siendo una de las pocas actividades que ha mejorado sus indicadores: seis meses atras estaba en rojo. Pero
esta es la foto de los datos a noviembre. Hacia adelante habra que medir de nuevo.

METODOLOGIA DEL SEMAFORO

El Semaforo es un indice que busca reflejar la actualidad de las economias regionales, a través de colores para una comprensién mas sencilla. Se elabora
y difunde mensualmente desde enero de 2018, donde se analizan 19 economias regionales, con datos de fuentes publicas o privadas, con un proceso
de validacién con referentes. Incorpora nuevas fuentes y mejora paulatinamente, ha ido cambiando a lo largo de los meses. El indice S se compone de
3 pilares: Negocio (N -a nivel productor), Produccién y Mercado (P yM - ambos a nivel nacional). Los tres pilares tienen el mismo peso. En el caso que
no haya datos, el pilar no se toma en cuenta.

S=iN+%P+% M

donde S es el indice que da color al seméforo para cada una de las economias regionales

N=1si p>0y c>0; N=0si p<0y c>0 o si p<0y c<0y N=-1si p<0y c<0 donde

p= es la Variacion interanual de Precios al Productor -Variacién interanual del IPC (Indice de Precios al Consumidor)

¢ = (Variacién interanual de Precios al Productor)-(Variacién interanual del indice de Costos al Productor)

Es decir, N refleja la situacidn microecondmica, una aproximacién al margen bruto, los precios al productor se comparan contra la inflacién, para medir
poder adquisitivo y la variacion de los costos se comparan con la del precio del producto, como aproximacion a la rentabilidad. Estos valores se miden
en pesos argentinos.

P=1si s>0y t>0; P=0sis<0y t>0 o si s<0y t<0 y P=-1si s<0 y t<O

s= Variacion interanual de la superficie o stock (dato nacional)

t=es la Variacion Interanual de la produccion fisica (en volumen). Las actividades de base agricola se miden en toneladas anuales estimadas al mes de
referencia, mientras que en la ganaderia se mide faena en toneladas mensuales.

Es decir, P refleja la situacion productiva, una aproximacion al volumen fisico, tanto de la base productiva (la superficie sembrada o las cabezas), como
del producto en si.

M=1si e>0 y/o c>0, con i<0; M=0 si e<0 y/o c>0 o si e>0 y/o c<0 y M=-1 si e<0 y/o c<o

e=es la Variacién del Promedio mdvil de los Ultimos 12 meses de exportaciones

i= es la Variacion del Promedio mévil de los Gltimos 12 meses de importaciones

c=es el consumo per cdpita del mes de referencia

e se pondera un 50% adicional, si la actividad es mayormente exportadora. Y ¢ se pondera un 50% adicional, si la actividad es mayormente de consumo
interno. i se pondera en actividades en competencia con importaciones, como es el caso porcino, o mandioca.

Es decir, M refleja la combinacidn de oferta, demanda y valorizacion de la produccion, ya sea que el destino sea mercado interno o exportacion.
Modificaciones en el tipo de cambio, o caidas en la demanda (local o internacional), se reflejan en este pilar.

SiS<1 el color es rojo, S= 0 amarillo, S>1 verde

La tonalidad del color es por la cantidad de pilares menores a 1. Los tres pilares en rojo, aumentan el color del indicador. El detalle de cada una de las
variables que componen el indice se pueden observar en la segunda infografia:
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