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INFORME TECNICO: SEMAFORO DE ECONOMIAS REGIONALES
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Recuperando desde la sequia

Mejoran las sefiales productivas

Complicadisimos.... Precios retrasados y
mercado estancado

En el sur del pais, la oferta esta limitada
por el clima.

En proceso de estabilizacion

Recuperando exportaciones
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incluyendo la sanidad

Esperando nuevas sefiales
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sigue afectando el mercado

Produccion y mercado estables.
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El semaforo del mes de noviembre muestra: 2 verdes — 5 amarillos - 12 rojos. Leve mejoria en la tendencia

de este afio, sin embargo, no se han visto sefiales positivas en variables clave como los costos de produccidn.

Los datos al mes anterior
indican que los volumenes de
produccién y la superficie o
stock estimada es menor que
la campafia anterior en 10
actividades como efecto del
clima, donde la mejora
respecto de los meses pasados
es por las estimaciones de la
proxima campana.

Las subas de precios (al
productor) por encima de la
inflacion que se observan en el
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Un caso destacado es la papa o los citricos dulces (naranjas,
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Las exportaciones se recuperan en mercados especificos, como en el informe anterior, y son menores en
valor (precio x cantidad) en 13 de las actividades, respecto de estos 12 meses de la campanfa anterior, pese a
la devaluacién de fines de agosto, el cambio en los derechos de exportacién y en el tipo de cambio de
referencia. Cambios en esta variable deberian esperarse en la campafa siguiente.

Esta foto al mes de octubre no absorbe mas analisis, ya que la especificidad de las variables en este mes,
hacen imposible una proyeccion de valores nominales en pesos. Es mas, el equipo espera que este semaforo
resulte en una contribucidn a la foto momentanea en un contexto macroeconémico por demas volatil.

METODOLOGIA DEL SEMAFORO

El Semaforo es un indice que busca reflejar la actualidad de las economias regionales, a través de colores para una comprensién mas sencilla. Se elabora
y difunde mensualmente desde enero de 2018, donde se analizan 19 economias regionales, con datos de fuentes publicas o privadas, con un proceso
de validacién con referentes. Incorpora nuevas fuentes y mejora paulatinamente, ha ido cambiando a lo largo de los meses. El indice S se compone de
3 pilares: Negocio (N -a nivel productor), Produccién y Mercado (P yM - ambos a nivel nacional). Los tres pilares tienen el mismo peso. En el caso que
no haya datos, el pilar no se toma en cuenta.

S=iN+% P+ M

donde S es el indice que da color al seméaforo para cada una de las economias regionales

N=1si p>0y c>0; N=0si p<0y c>0 o si p<0y c<0y N=-1sip<0y c<0 donde

p= es la Variacion interanual de Precios al Productor -Variacion interanual del IPC (Indice de Precios al Consumidor)

¢ = (Variacién interanual de Precios al Productor)-(Variacién interanual del indice de Costos al Productor)

Es decir, N refleja la situacidn microecondmica, una aproximacién al margen bruto, los precios al productor se comparan contra la inflacién, para medir
poder adquisitivo y la variacion de los costos se comparan con la del precio del producto, como aproximacion a la rentabilidad. Estos valores se miden
en pesos argentinos.

P=1si s>0y t>0; P=0sis<0y t>0 o si s<0y t<0y P=-1si s<0 y t<O

s= Variacion interanual de la superficie o stock (dato nacional)

t=es la Variacion Interanual de la produccion fisica (en volumen). Las actividades de base agricola se miden en toneladas anuales estimadas al mes de
referencia, mientras que en la ganaderia se mide faena en toneladas mensuales.

Es decir, P refleja la situacion productiva, una aproximacion al volumen fisico, tanto de la base productiva (la superficie sembrada o las cabezas), como
del producto en si.

M=1si e>0 y/o c>0, con i<0; M=0 si e<0 y/o c>0 o si e>0 y/o c<0 y M=-1 si e<0 y/o c<o

e=es la Variacién del Promedio mdvil de los ultimos 12 meses de exportaciones

i= es la Variacién del Promedio mévil de los Gltimos 12 meses de importaciones

c=es el consumo per cdpita del mes de referencia

e se pondera un 50% adicional, si la actividad es mayormente exportadora. Y ¢ se pondera un 50% adicional, si la actividad es mayormente de consumo
interno. i se pondera en actividades en competencia con importaciones, como es el caso porcino, o mandioca.

Es decir, M refleja la combinacién de oferta, demanda y valorizacion de la produccion, ya sea que el destino sea mercado interno o exportacion.
Modificaciones en el tipo de cambio, o caidas en la demanda (local o internacional), se reflejan en este pilar.

SiS<1 el color es rojo, S= 0 amarillo, S>1 verde

La tonalidad del color es por la cantidad de pilares menores a 1. Los tres pilares en rojo, aumentan el color del indicador. El detalle de cada una de las
variables que componen el indice se pueden observar en la segunda infografia:

oct-23 Componente Negocio Componente Productivo Componente Mercado (mes anterior) Evolucién
Var. mensual Var. interanual Vs 1 afio ant Vs 1 afio ant ult12 mvs 12 mant Var. interanual
Inflacién 8,30% 142,7% nov-22.0ct-23 vs nov-21.0ct-22 oct-23 vs oct-22
Actividad s N  Precio Costo Precio Costo P Area/Stock Produccion M  Expo Impo Consumo lafio ant Actual
- L4 v v
1 Algodon e O 16% @ 10% @ 96% @ 105% @ ] 18% @ -18% @ [ ] -81% @ -33% @ [ ] 000000
2 Arroz e O 31% @ 6% @ 425% @  106% @ Q@ 5% @ _r @ [ ] 5% @ i o " 9
3 Aves e O 4% @ 3% @ 188% @ [ ] 0% @ " 1% @ ® e g -12% @ g %59 © 00000
4 Bovinos o @ 17% @ 6% @ 185% @  108% @ [ ] 2% @ " 7% @ ® 20%@® g 2% @ " 6% @ [ ]
5 Citricos Dulces @ () 3% @ 1% @ 356% @  106% @ ® e " -18% @ ® %@ T @ o o0
6 Forestal e ©® 6% @ 2% @ 104% @ 102% @ - [s 36% @ - @ "
7 Granos e ©® 13%@  10% @ 121% @ 127% @ ® e " 20% @ ® %@ g 95% @ _ @ 000000000
8 Hortalizas o @ 21% @ 7% @ 71%@  90% @ @ 0% @ - @ [ ] 2% @ - o "
9 Leche e ©® 10% @ 123% @ ® wo " 1% @ ® 1u%ue g 25% @ g 2% @ 0000000000
10 Mandioca o @ 15% @ 4% @ 48% @ 92% @ Q@ 0% @ - @ [ ] — @ T @
11 Mani o @ 0% @ 6% @ 200% @  155% @ Q 10%® " -29% @ ] 3% @ 1% @ )
12 Miel o @ 4% @ 2% @ 67% @ 100% @ @] 0% @ - @ ® %@ 0% @ 00000
13 Ovino e ©® 15% @ 163% @ 0% @ " 6@ ® 2%e@ " e 9
14 Papa o O 13% @ 1% @ 144% @  102% @ ] 0% @ [] (] 1% @ - [} "
15 Peras y Manzanas () i:: 13% @ 4% @ 217% @ 113% @ . 0% @ " -20% @ . 8% @ " -19% @ "
16 Porcinos e O 22% @ 166% @ @] 0% @ " 10% @ ® 105%@ g 55% @ " 1% @
17 Tabaco o 0% @ 2% @ 106% @ 106% @ Q@ 0% @ _r ) ® %@ - o "
18 Vino y Mosto e O 1% @ 2% @ 156% @ 106% @ [ ] 0% @ " 21% @ ® %@ g 22% @ g 0% @ 0000000000
19 Yerba Mate @ 41% @ 2% @ 142% @ 116% @ [ ] 0% @ _ ® [ ] 3% @ g 62% @ " 13% @ e00000
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